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摘 要：共同富裕是中国式现代化的重要特征，数字普惠金融能否成为推动共同富裕的

关键抓手，值得深入探究。本文基于2011—2023年中国省级面板数据，从新质生产力和人

工智能双重视角，系统探究数字普惠金融对共同富裕的影响。研究发现：数字普惠金融能够

显著促进共同富裕；传导机制检验表明，数字普惠金融通过推动新质生产力发展，能够间接

助力共同富裕；调节机制检验显示，人工智能可以正向调节数字普惠金融对共同富裕的赋能

效应；门槛效应检验得出，随着新质生产力和人工智能不断发展，数字普惠金融的赋能效应

呈现边际递增趋势。由此，应该推动数字普惠金融高质量发展，积极健全新质生产力培育机

制，切实驱动人工智能发展，以促进各地区共同富裕。

关键词：共同富裕；数字普惠金融；新质生产力；人工智能；门槛效应
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一、引言及文献综述

“大道之行也，天下为公”。自古以来，

对共同富裕的向往始终深植于中国人民的

心目当中。在新时代背景下，扎实推进共同

富裕是社会主义的本质要求，也是解决发展

不平衡不充分问题、促进更多民众共享发展

成果的现实需要[1]。党的二十届四中全会提

出“加大保障和改善民生力度，扎实推进全

体人民共同富裕”，彰显党和国家对实现共

同富裕的重视。改革开放以来，在经济社会

快速发展的推动之下，我国居民生活质量大

幅度提高，全体居民人均可支配收入由 1978
年的 171元增长至 2024年的 41 314元，年均

增长速度达 12.67%。可以明确，我国在推动

全体人民共同富裕方面已经取得卓越成绩。

然而，在促进共同富裕的过程中，我国仍然

面临区域资源禀赋差异较大、关键核心技术

创新不足、社会保障体系尚不健全等现实困

境[2]，致使社会总体财富增长缓慢、经济可持

续发展受阻。因此，如何推动共同富裕已经

成为当前我国经济社会发展的重要议题。

作为兼具数字和金融属性的新型金融
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服务模式，数字普惠金融具有覆盖宽度大、

服务对象广等特征，可以有效弥补传统金融

的不足，驱动更多资金流向实体经济的重点

领域和薄弱环节，推动社会财富增长，加快

做大“富裕蛋糕”。而且，数字普惠金融凭借

区块链、大数据等前沿技术，能够精准捕捉

中小企业、农村居民等弱势群体的资金需

求，促进更多民众共享发展成果，加快分好

“富裕蛋糕”[3]。依托于数字技术和互联网平

台，数字普惠金融还能高效识别绿色低碳项

目，引导更多的金融资源向低污染、低排放

行业集聚，从而释放绿色发展效应，驱动社

会财富可持续增长，持续做好“富裕蛋糕”。

党的二十届三中全会也指出，需积极发展普

惠金融和数字金融。由此可知，数字普惠金

融是破解发展不平衡不充分问题、促进共同

富裕的关键抓手。

与此同时，作为一种具有高创新性和强

融合性特征的先进生产力质态，新质生产力

以科技创新为引擎，不仅能够打破传统生产

力进步对资源环境的路径依赖，显著提高绿

色全要素生产率，而且能够通过创造高质量

就业岗位、优化收入分配结构，驱动发展成

果更多、更公平惠及全体人民，从而提升社

会财富的发展性、共享性和可持续性，为共

同富裕的实现培育持久动能[4]。另外，作为

引领新一轮科技革命和产业变革的战略性

新兴技术，人工智能（AI）依托强大的数据处

理能力和高效的计算模型，能够激发金融机

构的创新活力，催生更加丰富多样的数字金

融产品，为数字普惠金融稳健发展创造良好

的外部环境[5]。显然，新质生产力和人工智

能在数字普惠金融赋能共同富裕的进程中

发挥重要作用。那么，数字普惠金融对共同

富裕的影响是怎样的？新质生产力和人工

智能又在其中发挥何种作用？解答上述问

题对于扎实推进共同富裕、实现中国式现代

化具有重要实践价值。

在理论方面，本文与共同富裕的统计测

度、影响因素以及数字普惠金融对共同富裕

的影响三篇文献相关。在共同富裕的统计

测度层面，已有研究主要通过构建多维度评

价指标体系测度各地区共同富裕水平。例

如，陈宗胜和杨希雷[6]立足于“富裕”和“共

享”2个一级指标，选取 15个具体指标构建

共同富裕评价指标体系，发现研究期内中国

共同富裕指数呈现稳定增长趋势；何昀等[7]

立足于富裕程度、共享程度和可持续性三个

维度构建共同富裕评价指标体系，发现研究

期内中国共同富裕指数的增长趋势强劲，但

是区域间的差距较为明显。在共同富裕的

影响因素层面，部分学者认为产业结构和教

育基础设施等实体经济要素发展能够缩小

居民收入分配差距，进而赋能共同富裕[8-9]。

另有学者发现数字经济、数字财富等数字经

济要素发展可以促进更多民众共享发展成

果，有效推动共同富裕[10-11]。在数字普惠金

融对共同富裕的影响层面，学者们主要从线

性关系角度展开分析，如王义中等[3]认为数

字普惠金融可以有效缓解流动性约束，为共

同富裕的实现提供新契机；还有学者发现，

数字普惠金融通过激发创业活力、提升居民

金融素养，能够间接助力共同富裕[12]。

通过梳理已有文献发现，学术界围绕共

同富裕的统计测度、影响因素以及数字普惠

金融对共同富裕的影响等层面展开深入研

究，为本文的进一步探析奠定扎实基础，然

而仍然存在可完善之处。一方面，部分学者
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虽然开始考察数字普惠金融的共同富裕效

应，但是主要从流动性约束、创业活力等视

角探究其中的传导渠道，鲜有文献基于新质

生产力和人工智能视角剖析数字普惠金融

赋能共同富裕的作用机制；另一方面，对于

数字普惠金融与共同富裕之间的关系，现有

文献侧重从线性关系层面展开分析，未能从

非线性关系角度进行论证。相较于既有文

献，本文可能的边际贡献：一是在构造共同

富裕指数的基础上，基于新质生产力和人工

智能视角，系统考察数字普惠金融赋能共

同富裕的作用机制，为后续推进共同富裕找

准政策发力点；二是选择新质生产力和人工

智能作为门槛变量，运用面板门槛模型进一

步揭示数字普惠金融与共同富裕之间的非

线性关系，为差异化设计数字普惠金融发展

路径、稳步有序提高共同富裕水平提供经验

证据。

二、理论分析与研究假设

（一）数字普惠金融与共同富裕

1.直接影响。参照陈丽君等[13]、何昀等[7]

的研究，本文认为共同富裕具有发展性、共

享性和可持续性三大特征。其中，发展性表

示社会财富不断增加，共享性表示更多民众

共享发展成果，可持续性表示社会财富可持

续增长。作为数字技术和普惠金融有机结

合的产物，数字普惠金融能够提升社会财富

的发展性、共享性和可持续性，扎实推动共

同富裕。

在发展性维度，金融发展理论指出，金

融结构优化有助于改善资本配置格局，助力

经济稳定增长[14]，而数字普惠金融能够优化

金融资源配置，为中小企业、初创企业等弱

势群体提供高效、便利的金融资源，助力实

体企业扩大生产规模、丰富产品种类，从而

形成规模经济效应和范围经济效应，驱动社

会财富增长。而且，数字普惠金融发展催生

了网上理财、互联网保险等新型金融产品，

有助于调动居民消费意愿，释放经济增量效

应，进而提高各地区富裕程度，加快做大“富

裕蛋糕”。在共享性维度，依托于大数据、云

计算等数字技术，数字普惠金融能够突破传

统金融服务的空间地域限制，以更高的效率

为偏远地区提供更加完备的金融服务，逐步

弥合区域金融资源供给差距，促使各地区居

民共享发展成果[15]。而且，数字普惠金融能

够拓展金融服务边界、提高金融服务效率，

为后发地区完善基础设施、健全教育医疗体

系提供强有力的资金支持，进而释放社会包

容效应，加快分好“富裕蛋糕”。在可持续性

维度，数字普惠金融以数字技术为载体，能

够高效识别绿色低碳项目，引导更多的金融

资源流向低排放、低能耗行业，促进绿色产

业发展，并倒逼高污染、高耗能产业加快绿

色转型步伐。凭借数字技术和互联网平台，

数字普惠金融还能协助监管部门加强对绿

色金融市场的监测，保障绿色金融市场安全

运行，助力绿色信贷项目加快落地，从而释

放绿色发展效应，推动社会财富可持续增

长，持续做好“富裕蛋糕”。据此，提出假设1。
H1：数字普惠金融能够推动共同富裕。

（二）数字普惠金融、新质生产力与共同

富裕

1.新质生产力的传导机制。作为一种

符合高质量发展理念的先进生产力质态，新

质生产力以劳动者、劳动对象、劳动资料的

“新质升级”为内涵，具有高创新性、强融合

性、广开放性等崭新特征[16]。作为兼具数字
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和金融属性的新型金融服务模式，数字普惠

金融通过促进劳动者、劳动对象和劳动资料

的“新质升级”，能够驱动新质生产力发展。

在劳动者层面，随着普惠金融与数字技术不

断融合，金融服务的可得性和便利度迅速提

升，社会公众的数字素养也随之提高。具言

之，数字普惠金融依托数字化优势，能够助

推劳动者便捷地接触并使用数字金融产品，

促使传统劳动者逐步成为具有数字技术应

用能力的新质劳动者，充分夯实新质生产力

发展基础。在劳动对象层面，数字普惠金融

通过创新信贷供给方式，能够提供高效的融

资渠道，破解初创企业融资难困境，推动新

兴产业快速发展[17]，从而有效拓展劳动者的

工作范围，丰富劳动对象的内涵与边界，助

力新质劳动对象加快形成。在劳动资料层

面，区别于传统金融服务，数字普惠金融通

过技术赋能和平台化运作，能够驱动开放金

融平台加快建成，促进数据和知识共享，提

升实体劳动手段的信息化水平。而且，数字

普惠金融能够驱动金融科技快速发展，激励

实体或非实体劳动手段创新升级，推动数

据、信息等新型生产要素广泛应用，进而拓

宽劳动资料的内涵和边界，促进新质劳动资

料不断壮大。

与此同时，作为一种符合高质量发展理

念的先进生产力质态，新质生产力能够提升

社会财富的发展性、共享性和可持续性，扎

实推动共同富裕。在发展性维度，新质生产

力具有高创新性和强渗透性特征，能够推动

新能源技术、新材料技术等关键核心技术快

速进步，助力实体企业提高生产效率，为社

会财富增长提供新动能。而且，新质生产力

通过生产要素创新性配置，能够推动数据、

技术、资本等要素深度融合，显著提高全要

素生产率[18]，加快做大“富裕蛋糕”。在共享

性维度，新质生产力以数字生产力为核心内

容，能够促进数据要素融入文化教育、医疗

卫生等公共服务领域，提高公共服务供给质

量和效率，显著提升社会财富的共享性，加

快分好“富裕蛋糕”。在可持续性维度，作为

一种先进生产力质态，新质生产力以绿色发

展、生态优先为核心理念，能够驱动清洁能

源技术、节能减排技术等绿色技术加速创新

和广泛应用，有效提升社会财富的可持续性，

持续做好“富裕蛋糕”。据此，提出假设2a。
H2a：数字普惠金融通过推动新质生产

力发展，能够间接助力共同富裕。

2.新质生产力的门槛效应。新质生产

力以科技创新为核心驱动力，通过加速数字

技术进步和应用，能够促进金融行业数字化

转型，充分提升社会财富的发展性、共享性

和可持续性。然而，在新质生产力发展不同

阶段，数字普惠金融对共同富裕的赋能效应

可能存在显著差异。在新质生产力发展初

期，由于地区科技创新进步缓慢、人力资本

储备有限，普惠金融与数字技术无法实现精

准匹配，致使数字普惠金融领域存在融资结

构失衡、服务能力不足等问题[19]。在此情景

下，数字普惠金融的覆盖范围和使用程度均

处于低水平区间，各种金融资源无法高效匹

配至实体经济的薄弱环节，造成数字普惠金

融的赋能效应难以有效发挥的问题。随着

新质生产力持续壮大，数字技术创新和应用

日趋深化，人力资本储备规模稳定增长，促

使普惠金融与数字技术实现高效衔接和精

准融合，助力数字普惠金融稳定发挥对共同

富裕的赋能效应。据此，提出假设2b。
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H2b：随着新质生产力不断发展，数字普

惠金融对共同富裕的赋能效应呈现边际递

增趋势。

（三）数字普惠金融、人工智能与共同

富裕

1.人工智能的调节机制。人工智能是

指运用算法与数据来模拟、延伸人的智能，

以高效解决复杂问题的通用目的技术[20]。

作为引领新一轮科技革命和产业变革的战

略性技术，人工智能依托强大的数据处理能

力和高效的计算模型，能够充分提高数字金

融服务效率，驱动数字普惠金融高质量发

展，进而增强其对共同富裕的促进作用。首

先，人工智能依托机器学习和深度学习算

法，能够对传统金融体系外的“信用白户”进

行多维度、动态化的数据画像，助推数字普

惠金融更加精准地覆盖小微经营者及低收

入群体，显著提升金融服务的覆盖面，夯实

共同富裕的物质基础。其次，凭借智能顾

投、智能营销与差异化定价模型，人工智能

可以引导金融资本流向社会经济的薄弱环

节，显著提升数字普惠金融服务效能，逐步

缩小城乡间和区域间的金融服务差距，促使

发展成果更多更公平地惠及全体人民。最

后，借助自然语言处理和知识图谱等技术，

人工智能可以深入挖掘用户在农业生产、灵

活就业、创业经营等多元化场景中的潜在需

求，催生更具适配性的信贷、保险与储蓄产

品，推动数字普惠金融产品创新与场景拓

展，有效增强数字普惠金融对共同富裕的赋

能效应[21]。据此，提出假设3a。
H3a：人工智能可以正向调节数字普惠

金融对共同富裕的赋能效应。

2.人工智能的门槛效应。人工智能通

过数据、算法与算力的协同，能够激发金融

机构的创新活力，催生更加丰富、高效的数

字普惠金融产品，而且人工智能发展有助于

推动信用信息体系、支付清算等金融基础设

施的完善及互联互通，为数字普惠金融发展

提供坚实支撑[5]。然而，在人工智能发展不

同阶段，数字普惠金融对共同富裕的赋能效

应可能存在较大差异。在人工智能发展的

初级阶段，算法模型较为简单，算力资源十

分有限，难以处理复杂金融场景中的海量数

据，数字普惠金融产品设计粗糙、风险评估

能力不足，加之此时金融基础设施尚不完

善，致使数字普惠金融的影响机制受阻，难

以提高各地区共同富裕水平。至人工智能

发展日臻成熟，随着深度学习、强化学习等

先进算法的广泛应用以及算力的指数级提

升，人工智能可以高效处理海量、多源、异构

数据，促使金融机构有效识别并服务传统征

信体系外的“信用白户”，显著提升金融服务

的覆盖面和可得性，而且在人工智能的加持

下，监管科技发展日趋完善，能够实现对数

字普惠金融市场的实时监测和智能预警，由

此助推数字普惠金融更加显著地促进共同

富裕。据此，提出假设3b。
H3b：随着人工智能不断发展，数字普惠

金融对共同富裕的赋能效应呈现边际递增

趋势。

三、研究设计

（一）变量选取

1.被解释变量：共同富裕（CP）。从共同

富裕的基本内涵出发，结合何昀等[7]的研究，

立足于发展性、共享性和可持续性三个维度

构建共同富裕评价指标体系（表 1），并采用

熵权TOPSIS法测算共同富裕指数。
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2.核心解释变量：数字普惠金融（DIF）。

参照吴茜[12]的做法，使用《北京大学数字普

惠金融指数（2011—2023）》量化数字普惠金

融[22]，该指数包括覆盖广度（DIF_1）、使用深

度（DIF_2）和数字化程度（DIF_3）三个维度。

此外，对数字普惠金融作除以 100处理，以消

除不同量纲的影响。

3.中介变量：新质生产力（NQP）。基于

新质生产力的基本内涵，借鉴董庆前[16]的研

究，立足于新质劳动者、新质劳动对象、新劳

动资料三个维度构建新质生产力评价指标

体系（表 2），并采用熵权 TOPSIS法测算新质

生产力指数。

4.调节变量：人工智能（AI）。人工智能

是指运用算法与数据来模拟、延伸人的智

能，以高效解决复杂问题的新兴技术。参考

韩先锋等[20]的研究，使用人工智能专利申请

数的对数表征人工智能水平。

5.控制变量。借鉴吕婷和刘卫镇[15]的

研究，选择如下 5个控制变量：政府干预程

度（GI），使用地方财政支出总额与地区生产

总值之比衡量；环境规制强度（ER），采用工

业污染治理完成投资与第二产业增加值之

比衡量；城乡建设力度（UR），使用财政城乡

表1 共同富裕评价指标体系

一级指标

发展性

共享性

可持续性

二级指标

富裕度

共同度

文化教育

医疗卫生

基础设施

社会保障

自然资源

环境保护

指标名称

人均GDP

居民人均可支配收入

居民人均消费支出

基尼系数

城乡居民人均收入差距

人均拥有公共图书馆藏量

每万人拥有专业教师数

每万人拥有卫生技术人员数

每万人拥有医疗机构床位数

每万人拥有公共交通车辆

人均城市道路面积

城镇基本医疗保险参保人数

参加失业保险人数

人均水资源量

森林覆盖率

废水中化学需氧量排放量

废气中二氧化硫排放量

生活垃圾无害化处理率

单位

元

元

元

—

倍数

册

人

人

张

标台

m2

万人

万人

m3

%

万t

万t

%

属性

+

+

+

-

-

+

+

+

+

+

+

+

+

+

+

-

-

+

表2 新质生产力评价指标体系

一级指标

新质劳动者

新质劳动对象

新质劳动资料

二级指标

劳动者素质

劳动者就业

劳动者收入

产业升级

绿色发展

新型基建

科技支撑

指标名称

每十万人高等学校平均在校生数

人均受教育年限

第三产业就业人数占比

在岗职工平均工资

每万人高技术产业企业数

电信业务总量

工业机器人安装密度

环境保护支出占财政总支出比重

绿色专利申请数量

域名数

长途光缆线路长度

互联网宽带接入端口

每万人国内专利授权数

R&D经费投入强度

单位

人

年

%

元

个

亿元

—

%

件

万个

万公里

万个

件

%

属性

+

+

+

+

+

+

+

+

+

+

+

+

+

+
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社区事务支出与年末总人口之比衡量；产业

结构升级（IS），采用第三产业与第二产业增

加值之比衡量；就业水平（EM），使用地区就

业总人数衡量。

（二）模型构建

首先，为检验数字普惠金融对共同富裕

的直接影响，构建双向固定效应模型如式

（1）所示：

CPit = α0 + α1DIFit + α2Controlit + μi +
δt + εit （1）

式中，i、t表示地区和时间；CPit为共同

富裕指数；DIFit 为数字普惠金融指数；

Controlit为一系列控制变量；μi、δt为地区和

时间固定效应；εit为随机扰动项。

其次，为考察新质生产力在数字普惠金

融赋能共同富裕中的传导机制作用，构建中

介效应模型如式（2）、式（3）所示：

NQPit = β0 + β1DIFit + β2Controlit +
μi + δt + εit （2）

CPit = ρ0 + ρ1DIFit + ρ2NQPit + ρ3Controlit +
μi + δt + εit （3）

式中，NQPit为中介变量新质生产力；其

余变量含义如式（1）所示。

再次，为探究人工智能在数字普惠金融

赋能共同富裕中的调节作用，构建调节效应

模型如式（4）所示：

CPit = γ0 + γ1DIFit + γ2DIFit × AIit +
γ3 AIit + γ4Controlit + μi + δt + εit （4）

式中，AIit为调节变量人工智能；1DIFit×
AIit表示数字普惠金融与人工智能的交互项。

最后，为揭示数字普惠金融与共同富裕

之间的非线性关系，借鉴HANSEN[23]的研究，

构建面板门槛模型如式（5）所示：

CPit = θ0 + θ1DIFit × I ( )qit ≤ λ + θ2DIFit ×
I ( )qit > λ + θ3Controlit + μi + δt + εit （5）

式中，qit 为门槛变量，包括新质生产

力（NQP）和人工智能（AI）；（λ为待估门槛值；

I（·）为示性函数，当括号内条件成立时取值

为1，反之为0。
（三）描述性统计

基于数据的可得性，选取 2011—2023年
中国 30个省份的面板数据作为样本，数据来

源于《中国科技统计年鉴》《中国高技术产业

统计年鉴》、国家统计局网站、北京大学数字

金融研究中心以及CNRDS数据库。对于极

少数缺失值，采用线性插值法予以补齐。变

量的描述性统计如表3所示。

四、实证结果分析

（一）基准回归分析

1.基准回归结果。采用 Stata18软件进

行回归分析，基准回归结果如表 4所示。列

（1）和列（2）展示不加入和加入控制变量的

回归结果。可以发现，DIF的系数始终显著

为正，表明数字普惠金融能够推动共同富

裕。由此，假设1得到验证。

2.共同富裕分维度考察。由于共同富

裕的内涵丰富，包括发展性、共享性和可持

表3 变量的描述性统计

变量

CP

DIF

NQP

AI

GI

ER

UR

IS

EM

样本量

390

390

390

390

390

390

390

390

390

均值

0.271

2.555

0.149

6.438

0.257

0.245

0.150

1.376

0.254

标准差

0.078

1.113

0.112

1.822

0.111

0.265

0.127

0.761

0.164

最小值

0.112

0.183

0.037

0.693

0.105

0.004

0.019

0.527

0.026

最大值

0.499

4.738

0.703

10.309

0.758

2.451

0.845

5.690

0.707
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续性等多个维度，故此部分着重检验数字普

惠金融对发展性、共享性和可持续性的影

响。如表 5所示，数字普惠金融对发展性和

共享性的影响系数显著为正，而对可持续性

的影响系数不显著，说明研究期内数字普惠

金融对发展性和共享性具有显著的赋能效

应，而对可持续性的提升作用尚未展现，可

能是因为传统产业的绿色转型和低碳技术

的开发应用需要长期、大额的资金支持，致

使数字普惠金融对可持续性维度的赋能效

应存在一定的时间滞后性。

3.数字普惠金融分维度考察。基于前

文分析，数字普惠金融包括覆盖广度等多个维

度，故此部分着重考察数字普惠金融分维度

指数的影响效应。如表 6列（1）所示，DIF_1
的系数显著为正，说明数字金融覆盖广度的

提升有助于扩大金融服务覆盖范围，促进经

济发展和环境保护协调统一，为共同富裕水

平提高奠定扎实基础。如表 6列（2）所示，

DIF_2的系数显著为正，说明数字金融使用

深度的提升有助于丰富金融产品种类，推动

社会总体财富增长，并缓解区域发展不平衡

不充分问题，为共同富裕水平提高提供新契

机。如表 6列（3）所示，DIF_3的系数显著为

正，说明普惠金融数字化程度的加深有助于

提高金融服务效率，增强社会财富的发展

性、共享性和可持续性，为共同富裕的实现

表4 基准回归结果

变量

DIF

GI

ER

UR

IS

EM

_cons

省份固定效应

年份固定效应

N

R 2

（1）

CP

0.086**

（0.033）

0.171***

（0.016）

是

是

390

0.801

（2）

CP

0.101***

（0.031）

0.154*

（0.079）

0.014
（0.009）

-0.038
（0.028）

-0.025**

（0.013）

-0.176
（0.113）

0.197***

（0.029）

是

是

390

0.815

注：括号内为聚类到省级层面的稳健标准误；***、**、*表示
在1%、5%、10%水平上显著。

表5 数字普惠金融对共同富裕分维度检验

变量

DIF

控制变量

省份固定效应

年份固定效应

N

R 2

（1）

发展性

0.228***

（0.068）

是

是

是

390

0.688

（2）

共享性

0.118**

（0.051）

是

是

是

390

0.824

（3）

可持续性

-0.026
（0.026）

是

是

是

390

0.286

注：括号内为聚类到省级层面的稳健标准误；***、**、*表示
在1%、5%、10%水平上显著。

表6 数字普惠金融分维度对共同富裕的回归结果

变量

DIF_1

DIF_2

DIF_3

控制变量

省份固定效应

年份固定效应

N

R 2

（1）

CP

0.097**

（0.050）

是

是

是

390

0.806

（2）

CP

0.039**

（0.016）

是

是

是

390

0.803

（3）

CP

0.030***

（0.011）

是

是

是

390

0.805

注：括号内为聚类到省级层面的稳健标准误；***、**、*表示
在1%、5%、10%水平上显著。
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创造新机遇。

（二）内生性检验

内生性问题为有效识别数字普惠金融对

共同富裕的促进作用带来挑战，本文采用工具

变量法和动态面板回归两种方法进行处理。

1.工具变量法。参考 BARTIK[24]的研

究，选择数字金融覆盖广度滞后一期与数字

金融覆盖广度一阶差分的交乘项作为第一

个工具变量（IV1）。此外，借鉴赵涛等[25]的做

法，采用 1984年人均邮电业务量与上一年全

国互联网上网人数的交乘项作为第二个工

具变量（IV2）。立足于以上两类工具变量，采

用两阶段最小二乘法（2SLS）开展回归。如

表 7列（1）结果所示，在第一阶段中，IV1、IV2
的系数均显著为正，加之其通过“弱工具变

量”和“不可识别”检验，表明工具变量 IV1、

IV2满足“强相关”和“严外生”要求。如表 7
列（2）结果所示，在第二阶段中，DIF的系数

显著为正，说明核心结论具有稳健性。

2.动态面板回归。鉴于共同富裕指数

可能因为受到上一期的影响而存在反向因

果关系，故选择滞后一期的共同富裕 L.CP作

为工具变量，运用系统GMM模型进行回归。

如表7列（3）所示，AR（1）检验的p值为0.019，
AR（2）检验的 p值为 0.338，加之Hansen检验

的 p值为 0.933，说明存在一阶自相关，不存

在二阶自相关及工具变量过度识别问题，满

足相关检验要求；DIF的系数为 0.198，在 5%
水平上显著，进一步证明基准回归结果具有

可靠性。

（三）稳健性检验

1.更换回归模型。2016年 9月，中国人

民银行发布《G20数字普惠金融高级原则》

（以下简称“《高级原则》”），旨在推动金融服

务数字化普惠化转型，提升金融服务的可得

性和便捷性。考虑到《高级原则》是高级别

指引性文件，对数字普惠金融而言是一个较

好的外生冲击，加之《高级原则》适用于全国

所有地区，不存在绝对的实验组与对照组，

故选择广义双重差分（GDID）模型进行检

验[26]，模型如式（6）所示：

CPit = θ0 + θ1Postt × DIFit + θ2Controlit +
μi + δt + εit （6）

式中，Postt为时间虚拟变量，2016年之

前取值为 0，2016年及之后取值为 1；其余变

量含义同式（1）。如表 8列（1）所示，Postt ×
DIFit系数显著为正，即《高级原则》对共同富

裕具有促进作用，与前文结论一致。

2.替换被解释变量。前文采用熵权

TOPSIS法为共同富裕评价指标赋权，测算得

到共同富裕指数，此处运用熵权法重新测算

共同富裕指数，并将其代入式（1）进行回归。

表7 内生性检验结果

变量

DIF

IV1

IV2

L.CP

控制变量

省份固定效应

年份固定效应

N

K-P rk LM统计量

K-P rk Wald F统计量

Hansen J统计量

（1）

DIF

0.329***

（0.049）

0.0015***

（0.0003）

是

是

是

360

35.991[0.000]

31.666{11.590}

0.683[0.409]

（2）

CP

0.058*

（0.031）

是

是

是

360

（3）

CP

0.198**

（0.089）

0.360**

（0.178）

是

是

是

360

AR（1）[0.019]

AR（2）[0.338]

Hansen [0.933]

注：（）内为聚类到省级层面的稳健标准误；***、**、*表示在
1%、5%、10%水平上显著；[ ]内为 p值；{ }内为Stock-
Yogo检验在15%显著水平上的临界值。
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如表 8列（2）所示，DIF的系数显著为正，表

明核心结论具有稳健性。

3.考虑滞后效应。鉴于数字普惠金融

的赋能效应可能存在时间滞后性，故对数字

普惠金融指数作滞后一期处理，并将其代入

式（1）进行检验。如表 8列（3）所示，L.DIF的

系数显著大于0，支持了本文的核心结论。

4.调整时间窗口。鉴于外生冲击可能对

基准回归结果带来一定干扰，故将时间窗口

调整为 2011—2019年后对模型进行再检验。

如表 8列（4）所示，DIF的系数显著为正，证

明核心结论具有可靠性。

5.剔除沿海省份样本。由于沿海省份

拥有海陆空立体交通网络，其海洋经济与新

兴产业增长潜力强劲，与内陆省份存在较大

差异，故在剔除辽宁省、河北省等 11个沿海

省份样本后再进行检验。如表 8列（5）所示，

DIF的系数显著为正，与核心结论一致。

五、进一步分析

（一）作用机制分析

1.新质生产力的传导机制分析。理论

分析显示，数字普惠金融通过培育和壮大新

质生产力，能够间接促进共同富裕。为此，

构建中介效应模型进行检验。如表 9列（1）
所示，DIF的系数显著为正，表明数字普惠金

融能够促进新质生产力发展。如表 9列（2）
所示，DIF、NQP的系数均显著为正，表明新

质生产力发展有利于推动共同富裕，且新质

生产力的发展和壮大可以作为数字普惠金

融赋能共同富裕的传导路径。与此同时，So⁃
bel检验的 Z值为 2.778，通过 1%显著性检

验，且Bootstrap抽样1000次后的95%置信区

间不包括 0，进一步证明新质生产力是有效

的传导渠道。由此，假设2a得到验证。

2.人工智能的调节机制分析。研究假

设提出，人工智能可以正向调节数字普惠金

融对共同富裕的赋能效应。为此，采用调节

效应模型进行检验。如表 10列（1）结果显

示，在未加入政府干预程度、环境规制强度

等控制变量的情况下，数字普惠金融与人工

智能的交互项系数显著为正；如表 10列（2）
所示，在加入控制变量的情况下，DIF × AI的

表8 稳健性检验结果

变量

DIF

Post×DIF

L.DIF

控制变量

省份固定效应

年份固定效应

N

R 2

（1）

CP

0.045***

（0.015）

是

是

是

390

0.904

（2）

CP

0.074**

（0.027）

是

是

是

360

0.795

（3）

CP

0.089***

（0.031）

是

是

是

390

0.809

（4）

CP

0.075*

（0.041）

是

是

是

270

0.730

（5）

CP

0.133**

（0.052）

是

是

是

247

0.815

注：括号内为聚类到省级层面的稳健标准误；***、**、*表示
在1%、5%、10%水平上显著。

表9 传导机制检验结果

变量

DIF

NQP

控制变量

省份固定效应

年份固定效应

N

R 2

Sobel Z

Bootstrap（1000）

（1）

NQP

0.257***

（0.054）

是

是

是

390

0.762

2.778***

[0.027，0.068]

（2）

CP

0.054*

（0.029）

0.184***

（0.054）

是

是

是

390

0.830

注：括号内为聚类到省级层面的稳健标准误；***、**、*表示在
1%、5%、10%水平上显著。
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系数仍然显著为正，说明人工智能发展有助

于改善数字普惠金融发展环境，提升金融服

务效能，有效增强数字普惠金融对共同富裕

的赋能效应。由此，假设3a得到验证。

（二）门槛效应分析

前文分析表明，数字普惠金融对共同富

裕具有线性促进作用。那么，两者之间是否

还存在非线性关系？为此，选择新质生产力

和人工智能作为门槛变量，运用面板门槛模

型进行检验。表 11门槛效应显著性检验结

果显示，NQP、AI均通过单门槛检验，且门槛

值分别为 0.136、7.691，故构建单门槛模型进

一步揭示NQP、AI的门槛效应回归结果。

表 12列（1）展示 NQP的门槛效应回归

结果。经观察可知，当NQP≤0.136时，DIF的

系数为 0.059，在 10%水平上显著；当 NQP>
0.136时，DIF的系数增长至 0.067，在 5%水

平上显著，说明随着新质生产力持续壮大，

数字技术创新和应用日益深化，人力资本储

备不断增多，促使普惠金融与数字技术实现

高效衔接，助力数字普惠金融更加显著地推

进共同富裕。由此，假设2b得到验证。

如表 12列（2）所示 AI的门槛效应回归

结果。经观察可知，当AI≤7.691时，DIF的系

数为0.057，并不显著；当AI >7.691时，DIF的

系数增长至 0.064，且通过 10%显著性检验，

说明当人工智能发展水平超过一定阈值时，

人工智能可以高效处理海量、多源、异构数

据，充分提升数字普惠金融服务的覆盖面和

可得性，促使数字普惠金融更加显著地促进

共同富裕。由此，假设3b得到验证。

六、结论与建议

（一）结论

共同富裕是中国式现代化的重要特征，

作为兼具数字和金融双重属性的新型金融

服务模式，数字普惠金融能否成为推动共同

富裕的重要引擎受到学术界的关注。选取

2011—2023年中国 30个省份的面板数据作

为样本，从新质生产力与人工智能视角，系

统考察数字普惠金融对共同富裕的影响。

表10 调节机制检验结果

变量

DIF×AI

DIF

AI

控制变量

省份固定效应

年份固定效应

N

R 2

（1）

CP

0.005***

（0.001）

-0.015
（0.047）

-0.002
（0.007）

否

是

是

390

0.820

（2）

CP

0.006***

（0.001）

-0.010
（0.054）

-0.001
（0.006）

是

是

是

390

0.839

注：括号内为聚类到省级层面的稳健标准误；***、**、*表示
在1%、5%、10%水平上显著。

表11 门槛效应显著性检验结果

门槛变量

NQP

AI

门槛值

0.136

——

7.691

——

门槛类型

单一门槛

双重门槛

单一门槛

双重门槛

F值

33.980**

18.560

29.780**

13.230

p值

0.024

0.115

0.030

0.248

临界值

10%

22.211

19.190

22.337

18.517

5%

26.959

23.058

26.736

22.303

1%

40.057

31.136

36.913

30.013

注：通过反复抽样1000次得出检验统计量对应的p值。
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研究发现：数字普惠金融能够显著推动共同

富裕；数字普惠金融通过驱动新质生产力发

展，能够间接助力共同富裕；人工智能可以

正向调节数字普惠金融对共同富裕的赋能

效应；随着新质生产力和人工智能不断发

展，数字普惠金融的赋能效应呈现边际递增

趋势。

（二）建议

第一，推动数字普惠金融高质量发展。

政府部门应该运用财政补贴、税收优惠等激

励措施支持互联网、物联网、大数据中心等

数字基础设施建设及应用，夯实数字普惠金

融高质量发展基础。金融机构应该利用移

动互联网技术为偏远地区用户提供更加便

捷的支付服务，并积极设计更加适合低收入

群体和小微企业的金融产品，如低门槛信贷

产品、普惠型保险及理财工具等，持续提高

数字普惠金融的使用深度。

第二，完善新质生产力发展机制。首

先，各地区应该积极健全职业教育体系，开

设符合当地产业需求的特色专业，并开展多

层次数字技能培训，帮助劳动者掌握信息技

术和数字工具，加快实现传统劳动者的“新

质升级”。其次，各地区可以适度增加科技

研发投入，着力支持基础研究、应用研究和

关键核心技术攻关，实现以科技赋能传统产

业升级，并抓紧建造一批具有高创新性和强

竞争力的新兴产业集群，不断拓展劳动对象

的边界，加速创造新质劳动对象。最后，各

地区应该积极推动传统产业数字化转型，促

进数据、信息、技术等新型生产要素与传统

实体劳动手段快速融合，不断丰富劳动资料

的内涵及外延，加快形成新质劳动资料，有

效畅通数字普惠金融的影响路径。

第三，切实驱动人工智能发展。政府部

门应该以“东数西算”工程为依托，统筹推进

全国一体化算力网建设，在省级层面集约化

部署智能算力与基础大模型，避免“模型孤

岛”与重复建设，以夯实新型基础设施底座，

降低各地区发展人工智能技术的要素成本

及准入门槛。金融机构应该针对人工智能

企业“轻资产、高研发、长周期”的融资痛点，

着力打造覆盖种子期、初创期、成长期到上

市期的全周期服务模式，助力人工智能技术

实现规模化应用，为数字普惠金融充分发挥

赋能效应培育持久动能。
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