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科技金融对经济包容性绿色增长的影响研究

———来自中国城市的经验证据

钱水土　 彭　 江

（浙江工商大学金融学院， 杭州　 ３１００１８）

〔摘　 要〕 　 本文基于 ２０１１～２０２４ 年中国 ２８５ 个地级及以上城市面板数据， 深入考察科技金融与经济

包容性绿色增长之间的具体关系。 研究发现， 科技金融显著推动经济包容性绿色增长。 分维度检验显示，
公共科技金融和市场科技金融均能推动经济包容性绿色增长， 但是两者的协同赋能效应尚未展现。 传导机

制检验表明， 科技金融通过驱动绿色技术创新、 提高创业活跃度、 促进居民消费， 间接推动经济包容性绿

色增长。 门槛效应检验得出， 受产业结构升级影响， 科技金融对经济包容性绿色增长的赋能效应存在阶段

性差异。 研究结论为科技金融更好地支持经济包容性绿色增长提供经验证据。
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引　 言

经济包容性绿色增长是指在推动经济增长的

过程中， 兼顾社会包容性和环境可持续性的理念

与实践［１］。 党的二十届四中全会指出， “加大保障

和改善民生力度”、 “加快经济社会发展全面绿色

转型”， 这体现决策层对经济包容性绿色增长的重

视。 改革开放以来， 我国在经济建设领域取得显

著成就， 经济总量连上新台阶。 然而， 经济的快速

增长也引发社会层面和环境领域的诸多挑战。 经济

成果的共享机制尚不完善， 如 ２０２４ 年全国城乡居

民人均收入倍差高达 ２. ３４①； 另外， 高强度的资

源依赖和环境污染问题依然严峻， 如 ２０２４ 年中国

环境绩效指数（ＥＰＩ）得分仅为 ３５. ４②， 仍有较大

提升空间。 经济增长过程中的 “包容性” 缺失和

“绿色化” 不足问题， 逐渐成为制约我国新时期高

质量发展的瓶颈之一。 因此， 如何扎实推动经济包

容性绿色增长是我国经济社会领域的重点议题。
随着工业互联网、 区块链等新兴技术重构金

融服务模式， 科技金融实现蓬勃发展， 而经济包

容性绿色增长离不开科技金融的支持。 作为促进

科技创新、 高新技术产业发展的一系列金融制度、
政策与产品的系统性安排， 科技金融通过发挥信

号传递和资源配置作用， 能够驱动绿色技术创新，
促进各地区实体产业繁荣兴旺， 为经济包容性绿

色增长提供坚实支撑［２］。 与此同时， ２０２３ 年中央

金融工作会议将科技金融列为 “五篇金融大文章”
之首， 《２０２５ 年国务院政府工作报告》 提出要完

善科技金融标准体系。 在此背景下， 科技金融已

经成为促进经济社会发展的关键抓手。 那么， 科

技金融究竟能否推动经济包容性绿色增长？ 若科

技金融的赋能效应存在， 进一步的传导渠道有哪

些？ 科技金融与经济包容性绿色增长之间是否存

在非线性关系？ 回答上述问题对正确处理公平和

效率关系、 贯彻绿色发展理念具有现实意义。
在理论方面， 本文围绕科技金融与经济包容

性绿色增长主题展开研究， 故与科技金融的影响

效应、 经济包容性绿色增长的影响因素、 金融要

素对经济包容性绿色增长的影响等三类文献有关。
关于科技金融的影响效应， 部分学者基于微观视

角， 发现科技金融不仅能增强企业竞争力， 助力
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企业高质量发展［３］， 还能降低科技创新风险， 引

导企业开展突破性创新［４］； 还有一部分学者基于

宏观视角， 发现科技金融既能激发创新创业活力，
促进高质量发展［５］， 又能提高农业生产效率［６］， 推

动新质生产力形成［７］。 关于经济包容性绿色增长

的影响因素， 现有研究主要从网络基础设施、 数

字乡村建设等数字要素角度进行考察［８，９］， 也有部

分学者基于实体要素视角， 探究工业转型、 人工智

能产业对经济包容性绿色增长的促进作用［１０，１１］。
关于金融要素对经济包容性绿色增长的影响， 现

有文献仍然较少， 主要从金融科技、 绿色金融等

角度提供一些间接性证据， 如程广斌等 （２０２４） ［１２］

发现金融科技通过优化金融资源配置可以间接推动

经济包容性绿色增长； 王仕琦和王永巧 （２０２５） ［１３］

认为绿色金融通过扩大绿色就业， 能够为经济包

容性绿色增长培育持久动能。
综上所述， 学术界围绕科技金融和经济包容

性绿色增长主题展开深入研究， 获得丰富的研究

成果， 但是仍然存在可拓展之处。 （１） 现有文献

主要关注科技金融对企业创新、 高质量发展的影

响， 鲜少将科技金融和经济包容性绿色增长纳入

同一讨论框架展开分析； （２） 现有文献虽然开始

探寻金融要素对经济包容性绿色增长的影响， 但

是主要从资本配置、 绿色就业等单一视角考察其

中的传导渠道， 而且未能揭示更进一步的非线性

关系。 由此， 本文可能的边际贡献为： （１） 选取

２０１１～２０２４ 年中国 ２８５ 个地级及以上城市面板数

据为研究样本， 通过构造科技金融指数和经济包

容性绿色增长指数， 系统论证两者关联； （２） 立

足于绿色技术创新、 创业活跃度和居民消费三重

视角， 详细考察科技金融赋能经济包容性绿色增

长的传导机制； （３） 在线性关系检验的基础上，
运用面板门槛模型进一步识别科技金融与经济包

容性绿色增长之间的非线性关系， 为稳步驱动经

济包容性绿色增长提供决策参考。

１　 理论分析与研究假设

１. １　 科技金融与经济包容性绿色增长

经济包容性绿色增长的核心在于协同推进经

济增长、 社会公平和绿色发展［１］。 作为科技创新

和金融资本有机结合的产物， 科技金融通过促进

经济增长、 社会公平和绿色发展， 能够为经济包

容性绿色增长提供坚实支撑。 （１） 经济增长维度。

科技金融通过设立政府引导基金、 实施重大科技

专项补贴， 促使资本、 人力、 技术等要素精准流

向科技创新领域， 显著提高全要素生产率， 为经

济增长创造新机遇； 而且， 科技金融通过科技信

贷、 天使投资、 创业投资等多元化市场手段， 为

高新技术企业提供全生命周期的融资支持， 孵化

和壮大新兴产业， 塑造新的经济增长极［１４］； （２）
社会公平维度。 科技金融从基础设施、 产品创新

两个方面增强社会包容性。 在基础设施方面， 科

技金融通过设立政府引导基金和专项补贴， 助力

欠发达地区完善 ５Ｇ 网络、 大数据中心等数字基

础设施， 为教育、 医疗等公共服务的线上化提供

底层支撑， 有效增强公共服务可及性［１５］。 在产品

创新方面， 科技金融通过发挥信号传递和资源配

置作用， 引导社会资本参与普惠金融产品创新， 有

效缓解农村居民、 中小企业等弱势群体的融资约

束， 持续增强社会包容性； （３） 绿色发展维度。 科

技金融通过财政贴息、 绿色专项再贷款等政策性

金融工具， 激励金融机构向企业发放绿色技术改

造贷款， 支持其采购环保设备、 实施节能降碳项

目， 有效推动传统产业绿色化改造［５］； 另外， 科技

金融通过开发绿色消费信贷等金融产品， 降低消

费者购买绿色产品的支付门槛， 从需求端推动绿

色产业繁荣， 助力生态环境质量改善。 据此， 提

出如下假设：
Ｈ１： 科技金融能够推动经济包容性绿色增长。

１. ２　 公共、 市场科技金融与经济包容性绿色增长

科技金融是科技创新与金融资本融合而成的

新金融业态， 包括公共科技金融和市场科技金融

两大属性［８］。 作为科技金融的核心维度， 公共科

技金融、 市场科技金融均与经济包容性绿色增长

存在密切关联。
（１） 公共科技金融与经济包容性绿色增长。 公

共科技金融是一系列旨在促进创新进步的制度化

金融手段， 其主要形式包括政府引导基金、 税收

减免与专项补贴措施等［１６］。 立足于信号传递理论，
政府引导基金以 “四两拨千斤” 的机制， 撬动社会

资本投向绿色低碳领域的初创型科技企业， 加速

绿色新兴产业发展， 为经济包容性绿色增长提供

坚实支撑［１７］。 税收减免与专项补贴政策主要针对

中小企业， 通过给予所得税减免、 直接资金补贴

等方式， 显著降低企业的创新成本和转型门槛， 进
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而驱动经济效率提升和产业绿色转型， 助推经济

包容性绿色增长。
（２） 市场科技金融与经济包容性绿色增长。

市场科技金融是指由金融机构和金融市场参与者

推出、 旨在促进科技创新的金融服务体系， 其主

要形式包括科技信贷、 创业投资等［７］。 科技信贷

主要针对科技企业和绿色企业， 通过降低企业的

融资门槛、 分担企业的技术研发风险， 促进产业

绿色转型并增加公共服务供给， 由此推动经济包

容性绿色增长。 创投机构投资拥有前沿技术但缺

乏初始资本的初创企业， 能够为传统金融无法覆

盖的 “高风险、 高潜力” 群体提供宝贵的金融资

源， 加速科技创新的迭代更新和实际应用， 有效

提升经济发展的包容性和可持续性。
（３） 公共科技金融与市场科技金融的交互效

应。 公共科技金融通过发挥信号传递和资源配置

作用， 能够引导市场科技金融为科技企业提供强

有力的资金支持， 有效促进经济增长、 社会公平

和绿色发展， 为经济包容性绿色增长注入强劲动

能； 而且， 市场科技金融通过金融服务的应用实

现自身的价值增值， 并为政府带来税收收入， 从

而放大公共科技金融的赋能效应［１８］； 同时， 公共

科技金融可能存在行政效率不足、 资源配置低效

等问题， 无法发挥信号传递和资源配置作用， 市

场科技金融也存在投资期限错配、 忽视外部性等

现象， 限制公共科技金融发展， 不利于经济包容

性绿色增长。 据此， 提出如下假设：
Ｈ２： 公共、 市场科技金融均能推动经济包容

性绿色增长， 但是两者的交互效应既可能推动经

济包容性绿色增长， 也可能无法推动经济包容性

绿色增长。
１. ３　 科技金融赋能经济包容性绿色增长的传导机制

（１） 绿色技术创新机制。 作为科技创新与金融

资源有机结合的产物， 科技金融能够促进绿色技

术创新。 科技金融通过提供财政补贴、 设立专项

绿色研发基金， 能够减少企业的绿色创新成本， 激

励更多主体参与绿色技术研发， 显著提高绿色技

术创新投入； 另外， 科技金融通过创业投资、 私

募股权基金等投融资工具， 为具有高潜力的绿色

科创企业提供风险分担和资源整合服务， 有效激

发绿色创新主体的积极性［８］， 逐步扩大绿色技术

创新产出。 与此同时， 绿色技术创新有助于推动经

济包容性绿色增长。 在经济增长维度， 内生增长

理论指出， 技术进步是经济增长的重要驱动力［１９］，
绿色技术创新通过提高资源利用效率、 降低合规

成本， 有效推动经济增长。 在社会公平维度， 绿

色技术创新能够催生大量的新兴产业， 创造更广

泛的就业岗位， 为低收入群体提供稳定的收入来

源， 有效缩小居民收入差距， 显著强化社会包容

性。 在绿色发展维度， 绿色技术创新能够推动环

保技术的快速普及， 降低社会整体的污染排放， 逐

步改善生态环境质量。
（２） 创业活跃度机制。 作为兼具科技与金融

属性的新金融业态， 科技金融能够提高创业活跃

度。 科技金融通过设立创业引导基金和直接补贴，
为初创科技企业提供资金支持， 降低创业门槛， 激

发更多创业者进入市场， 而且通过政府担保和风

险补偿机制， 分担创业失败风险， 增强创业者信

心； 另外， 科技金融通过提供科技贷款、 科技保

险等金融产品， 满足创业型企业各阶段的资金需

求， 并管控市场不确定风险， 充分提高创业成功

率， 激发地区创业活力。 与此同时， 创业活跃度

的提高有助于促进经济包容性绿色增长。 在经济

增长维度， 创业活跃度的提高能够强化市场竞争

效应， 驱动现有企业提高生产效率、 丰富产品种

类， 有效激发经济增长活力。 在社会公平维度， 创

业活跃度的提高能够为低收入群体拓宽就业渠道，
通过创造大量的就业岗位， 增加低收入群体的收

入来源， 充分提升社会包容性［２０］。 在绿色发展维

度， 创业活跃度的提高有助于培育绿色产业， 催

生一批专注于风能、 太阳能、 节能服务的实体企

业， 逐步优化能源结构， 有效改善环境质量。
（３） 居民消费机制。 作为驱动经济社会发展

的重要力量， 科技金融能够促进居民消费增长。 一

则， 科技金融通过政府主导的科技创新补贴和产

业政策， 能够推动高新技术产业扩张， 创造更多

的就业岗位， 增加居民可支配收入， 夯实居民消

费增长基础； 二则， 科技金融通过公共研发投入

和市场融资工具， 能够推动科技成果转化为普惠

性产品与服务， 降低居民生活成本， 释放居民消

费潜力［１５］。 与此同时， 居民消费水平提高有利于

推动经济包容性绿色增长。 在经济增长维度， 居

民消费水平提高能够直接扩大内需市场规模， 为

企业提供稳定的收入预期， 增强企业的再投资能

—５３—
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力， 形成 “生产－消费” 良性循环， 夯实经济增长

基础。 在社会公平维度， 居民消费水平提高意味

着居民生活需求得到满足、 社会财富分配格局有

所改善， 有助于减少因贫困而导致的社会排斥， 增

强社会包容性［２１］。 在绿色发展维度， 居民消费水

平提高为绿色产品的规模化提供广阔的消费市场，
能够促进绿色产业快速发展， 提升环境可持续性。
据此， 提出如下假设：

Ｈ３ａ： 科技金融能够通过驱动绿色技术创新

间接推动经济包容性绿色增长。
Ｈ３ｂ： 科技金融能够通过提高创业活跃度间

接推动经济包容性绿色增长。
Ｈ３ｃ： 科技金融能够通过促进居民消费间接

推动经济包容性绿色增长。
１. ４　 科技金融赋能经济包容性绿色增长的非线性

特征

　 　 产业结构升级是指在地区经济体系中， 产业

结构由低级向高级、 由低效向高效的战略性转变

过程［２０］。 在产业结构升级不同阶段， 科技金融对

经济包容性绿色增长的赋能效应可能存在阶段性

差异。 在产业结构升级初期， 作为高质量发展的

重要驱动力， 产业结构升级有利于培育一系列高

新技术产业， 驱动科技企业与高校、 科研院所形

成紧密的产学研联盟， 助力科技成果高效转化和

广泛应用， 促进科技创新与金融资本快速融合， 进

而为科技金融稳定发挥对经济包容性绿色增长的

赋能效应创造良好环境。 然而， 随着产业结构升

级程度不断加深， 大量的低技能岗位逐渐被淘汰，
人才市场对高技能劳动力的需求快速上升， 此时

需要更多的高素质人才投入， 这会在一定程度上

造成产业结构与就业结构不相匹配的困境， 甚至

引发结构性失业、 科技成果转化受阻等问题［２２］， 不

利于科技创新与金融资本实现深度融合， 进而削

弱科技金融对经济包容性绿色增长的赋能效应。 据

此， 提出如下假设：
Ｈ４： 随着产业结构不断升级， 科技金融对经

济包容性绿色增长的赋能效应存在阶段性差异。
综上， 设计理论框架如图 １ 所示。

图 １　 理论框架

２　 研究设计

２. １　 变量测度与说明

（１） 被解释变量：经济包容性绿色增长（Ｅｉgg）。
经济包容性绿色增长的核心在于协同推进经济增

长、社会公平和绿色发展。借鉴谢帮生等（２０２４） ［９］、
程广斌等（２０２４） ［１２］ 的研究， 立足于 ３ 个维度构建

经济包容性绿色增长评价指标体系（见表 １）， 并采

用熵权 ＴＯＰＳＩＳ 法测算经济包容性绿色增长指数。
（２） 核心解释变量： 科技金融（Ｆｔ）。 借鉴汪

淑娟和谷慎（２０２１） ［５］、 邹克和周益赞（２０２４） ［１８］ 的

研究， 将科技金融划分为公共科技金融（Ｐｆｔ）、 市

场科技金融（Ｍｆｔ）两个维度， 构建科技金融评价指

标体系（见表 ２）， 并采用熵权 ＴＯＰＳＩＳ 法测算科技

金融指数。
（３） 中介变量： 绿色技术创新（Ｇｉ）、 创业活跃

度（Ｅａ）和居民消费（Ｒｃ）。 具体而言， 采用每万人

绿色专利授权数表征绿色技术创新［２３］， 采用城市

新创企业数的对数表征创业活跃度［２０］， 采用人均

社会消费品零售总额表征居民消费［１］。
（４） 门槛变量： 产业结构升级（ Ｉｓｕ）。 借鉴赵

涛等 （２０２０） ［２０］ 的研究， 采用第三产业增加值与

第二产业增加值之比进行衡量。
（５） 控制变量。 选取以下变量进行控制： 政

府干预程度（Ｇｏｖ）， 以财政支出总额与地区生产总

值之比衡量； 财政教育投入（Ｅｄｕ）， 以教育支出占

财政总支出的比重衡量； 信息化水平（ Ｉｎｆ）， 以互

—６３—



第 ２ 期（总第 ３８８ 期）
２０２６ 年 ２ 月

工业技术经济
Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ

Ｎｏ. ２ （Ｇｅｎｅｒａｌ， Ｎｏ. ３８８）
Ｆｅｂ. ２０２６

■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■
表 １　 经济包容性绿色增长评价指标体系

一级指标 二级指标 指标名称 单位 属性

经济增长 经济产出

人均 ＧＤＰ 元 ＋

全员劳动生产率 元 ／人 ＋

人均财政收入 元 ＋

社会公平

收入分配

城镇居民人均可支配收入 元 ＋

农村居民人均可支配收入 元 ＋

城乡居民人均收入比 倍数 －

教育机会

万人拥有小学专任教师数 人 ＋

万人拥有普通中学专任教师数 人 ＋

万人拥有高等学校专任教师数 人 ＋

医疗机会

万人拥有医院卫生院数 个 ＋

万人拥有医院卫生院床位数 张 ＋

万人拥有执业医师数 人 ＋

社会保障

养老保险覆盖率 ％ ＋

医疗保险覆盖率 ％ ＋

失业保险覆盖率 ％ ＋

绿色发展

绿色生产与消费

单位产值工业烟粉尘排放量 ｔ ／亿元 －

单位产值工业二氧化硫排放量 ｔ ／亿元 －

万人工业烟粉尘排放量 ｔ －

万人工业二氧化硫排放量 ｔ －

自然资源与保护

人均公园绿地面积 ｍ２ ＋

建成区绿化覆盖率 ％ ＋

污水处理厂集中处理率 ％ ＋

生活垃圾无害化处理率 ％ ＋

表 ２　 科技金融评价指标体系

一级指标 二级指标 计算方法 单位 属性

公共科技金融

财政科技支出 财政科技支出 ／总人口 元 ＋

科技支出强度 财政科技支出 ／财政支出总额 ％ ＋

政府研发支出 政府 Ｒ＆Ｄ 支出 ／ ＧＤＰ ％ ＋

市场科技金融

科技贷款 金融机构贷款 ／科技经费支出 ％ ＋

风险投资 区域风险投资总额 百万元 ＋

资本市场发展 科技型上市公司数量 个 ＋

联网宽带接入用户数与年末人口之比衡量； 交通

运输水平（Ｔｒａ）， 以公路货运量的对数衡量； 人力

资本（Ｈｕｍ）， 以普通高等学校在校学生数与年末

人口之比衡量； 公共文化设施（Ｃｕｌ）， 以公共图书

馆图书总藏量衡量。

２. ２　 模型构建

为验证假设 １， 构建如下基准回归模型：
Ｅｉggｉｔ ＝α０＋α１Ｆｔｉｔ＋α２Ｘ ｉｔ＋μｉ＋δｔ＋εｉｔ （１）
其中， ｉ、 ｔ 表示城市和年份； Ｅｉggｉｔ为经济包

容性绿色增长； Ｆｔｉｔ为科技金融； Ｘｉｔ为控制变量集；
—７３—
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μｉ、 δｔ 分别为城市和年份固定效应； εｉｔ为随机扰

动项。
为探究科技金融赋能经济包容性绿色增长的

传导机制， 参照江艇 （２０２２） ［２４］的研究思路， 构建

如下中介效应模型：
Ｍｉｔ ＝β０＋β１Ｆｔｉｔ＋β２Ｘ ｉｔ＋μｉ＋δｔ＋εｉｔ （２）
其中，Ｍｉｔ为中介变量，其余变量含义同式 （１）。
为检验科技金融是否存在 “阈值效应”， 借鉴

Ｈａｎｓｅｎ（１９９９） ［２５］的方法， 构建如下门槛效应模型：
ＣＰｉｔ ＝θ０＋θ１Ｆｔｉｔ×Ｉ（Ｉｓｕｉｔ≤λ）＋θ２Ｆｔｉｔ×Ｉ（Ｉｓｕｉｔ＞λ）＋

θ３Ｘｉｔ＋μｉ＋δｔ＋εｉｔ （３）
其中， Ｉｓｕｉｔ为门槛变量， 即产业结构升级； λ

为待估门槛值； Ｉ（·）为示性函数， 当括号内条件

成立时取值为 １， 反之为 ０。
２. ３　 数据来源

基于数据的可得性， 选取 ２０１１ ～ ２０２４ 年中国

２８５ 个地级及以上城市面板数据开展研究。 其中，
各项指标的原始数据来源于 《中国城市统计年鉴》、
《中国科技统计年鉴》、 Ｗｉｎｄ 数据库、 清科数据库、
企查查数据库、 ＣＮＲＤＳ 数据库以及各城市统计年

鉴、 统计公报。 对于少数缺失数据， 采用线性插

值法予以补齐③。

３　 实证结果分析

３. １　 基准回归分析

（１） 基准回归结果

表 ３ 展示基准回归结果。 经观察可知， 无论是

否添加控制变量集， Ｆｔ 的系数均在 １％水平上显著

为正， 说明科技金融能够推动经济包容性绿色增

长， 假设 １ 得到验证。 究其原因， 科技金融通过

发挥信号传递、 资源配置和风险管理等多种作用，
能够增强经济发展的稳定性、 包容性和可持续性，
为经济包容性绿色增长注入持久动能。

（２） 科技金融分维度考察

立足于前文分析， 科技金融涵盖公共科技金

融、 市场科技金融两个核心维度， 为检验这两个

维度对经济包容性绿色增长的影响， 将 Ｐｆｔ、 Ｍｆｔ、
Ｐｆｔ∗Ｍｆｔ 依次纳入模型进行回归。 表 ４ 列 （１）、 （２）
结果显示， Ｐｆｔ、 Ｍｆｔ 的系数显著为正， 表明公共和

市场科技金融均能推动经济包容性绿色增长； 列

（３）、 （４） 结果显示， Ｐｆｔ、 Ｍｆｔ 的系数显著为正，
Ｐｆｔ∗Ｍｆｔ 的系数并不显著， 可能是因为公共科技金

融存在行政效率不足、 资源配置低效等问题， 无法

表 ３　 基准回归结果

变量
Ｅｉgg

（１） （２）

Ｆｔ ０. ２０６∗∗∗

（０. ０４０）
０. １９５∗∗∗

（０. ０４１）

Ｇｏｖ
－０. ０４５∗∗∗

（０. ０１７）

Ｅｄｕ
－０. ０３０
（０. ０３８）

Ｉｎｆ ０. ０２５∗∗∗

（０. ００８）

Ｔｒａ
０. ００１

（０. ００２）

Ｈｕｍ
０. ０１８

（０. ０３７）

Ｃｕｌ ０. ０４９∗∗

（０. ０２２）

＿ｃｏｎｓ ０. １１９∗∗∗

（０. ００２）
０. １１９∗∗∗

（０. ０１７）

城市 ／年份固定 是 是

Ｎ ３９９０ ３９９０

Ｒ２ ０. ４７８ ０. ４８８

注： 括号内为聚类到城市层面的稳健标准误； ∗、 ∗∗、 ∗∗∗分别代表 １０％、 ５％、

１％水平的显著性； 下同。

发挥信号传递和资源配置作用， 进而削弱市场科

技金融的促进作用， 导致两者的协同赋能效应无

法展现。 由此， 假设 ２ 得到验证。
３. ２　 内生性检验

内生性问题为有效识别科技金融对经济包容

性绿色增长的影响带来挑战， 本文采用工具变量

法和双重差分法进行处理（受篇幅所限， 结果见

附录）。
（１） 工具变量法。 参考邹克等 （２０２４） ［７］的研

究， 构建 Ｂａｒｔｉｋ 工具变量， 即采用公共科技金融

指数平均值滞后 １ 期与公共科技金融指数一阶差

分的交乘项作为工具变量（ ＩＶ）。 ２ＳＬＳ 回归结果显

示： 在第一阶段中， ＩＶ 的系数显著为正， 加之 ＩＶ
通过 “不可识别检验” 和 “弱工具变量检验”， 表

明所选工具变量满足 “强相关”、 “严外生” 要求；
在第二阶段中， Ｆｔ 的系数显著为正， 与核心结论

一致。
—８３—
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表 ４　 科技金融分维度检验结果

变量
Ｅｉgg

（１） （２） （３） （４）

Ｐｆｔ ０. １１６∗∗∗ （０. ０１９） ０. １０６∗∗∗ （０. ０１８） ０. １０５∗∗∗ （０. ０１９）

Ｍｆｔ ０. １３９∗∗∗ （０. ０３０） ０. １０８∗∗∗ （０. ０２３） ０. １０１∗∗ （０. ０４５）

Ｐｆｔ∗Ｍｆｔ ０. ０１９ （０. ０９３）

控制变量 是 是 是 是

城市 ／年份固定 是 是 是 是

Ｎ ３９９０ ３９９０ ３９９０ ３９９０

Ｒ２ ０. ４９１ ０. ４８１ ０. ４９６ ０. ４９６

（２） 双重差分法。 参考郭进等 （２０２４） ［６］ 的

做法， 引入 “促进科技和金融结合试点” 区域作

为政策冲击来构建 ＤＩＤ 模型， 具体模型如下：
Ｅｉggｉｔ ＝ θ０＋θ１Ｔｒｅａｔｉ×Ｐｏｓｔｔ＋θ２Ｘ ｉｔ＋μｉ＋δｔ＋εｉｔ （４）
其中， Ｔｒｅａｔｉ×Ｐｏｓｔｔ 表示科技金融试点政策， 取

值为 １ 表示 ｉ 城市在 ｔ 年已被批准为试点地区， 取

值为 ０ 表示 ｉ 城市在 ｔ 年并非试点地区， 其余变量

含义同式 （１）。 回归结果显示， 所建模型通过平

行趋势检验， 而且 Ｔｒｅａｔｉ×Ｐｏｓｔｔ 的系数在 １％水平上

显著为正， 为核心结论提供坚实支撑。
３. ３　 稳健性检验

为确保实证结果的稳健性， 采用以下五种方

法进行检验（受篇幅所限， 结果见附录）： （１） 替

换核心变量。 采用熵权法为经济包容性绿色增长

和科技金融评价指标赋权， 重新测算经济包容性

绿色增长指数和科技金融指数； （２） 滞后控制变

量。 对政府干预程度等所有控制变量作滞后 １ 期

处理； （３） 剔除特殊样本。 考虑到省会城市的基

础设施便利发达、 政策支持精准有力， 与其余城

市存在较大差异， 故在剔除 ２７ 个省会城市样本后

对模型进行再检验； （４） 缩小时间窗口。 鉴于 ２０２０
年爆发的新冠肺炎疫情对我国科技金融发展造成

较大冲击， 可能会影响回归结果， 故将样本时间

调整为 ２０１１～２０１９ 年； （５） 缩尾处理。 为缓解极

端值对回归结果造成的影响， 对所有变量作上下

１％分位的缩尾处理。 结果显示， Ｆｔ 的系数始终显

著为正， 说明本文结论具有较强的稳健性。
３. ４　 异质性分析

（１） 地区异质性。 鉴于各地区在资源禀赋、 公

共服务供给等方面存在差异， 不同地区下科技金

融的影响效应可能存在较大差别， 故有必要考察

科技金融影响的地区异质性。 对于地理区位的划

分， 参照程广斌等 （２０２４） ［１２］的研究， 将总样本分

为沿海地区和内陆地区， 据此设置虚拟变量 Ａｒｅａ，
将沿海地区赋值为 １、 内陆地区赋值为 ０， 然后把

虚拟变量与科技金融的交互项 Ａｒｅａ∗Ｆｔ 引入模型

（１） 进行回归。 表 ５ 列 （１） 结果显示， Ａｒｅａ∗Ｆｔ 系
数显著为正， 表明科技金融的赋能效应在沿海地

区更加显著， 可能是因为沿海地区的基础设施更

加完备、 金融监管框架更加健全， 能够推动科技

金融蓬勃发展， 有效发挥科技金融的赋能效应。
（２） 固定资产投资异质性。 考虑到固定资产

投资会深度影响科技金融发展［５］， 故有必要探讨

科技金融赋能经济包容性绿色增长的固定资产投

资异质性。 具言之， 以固定资产投资额量化固定

资产投资水平［８］， 据此设置虚拟变量 Ｉｎｖ， 将高于

变量中位数的样本赋值为 １， 否则为 ０， 然后把虚

拟变量与科技金融的交互项 Ｉｎｖ∗Ｆｔ 引入模型 （１）
进行回归。 表 ５ 列 （２） 结果显示， Ｉｎｖ∗Ｆｔ 系数显

著为正， 表明科技金融的驱动效应在高固定资产投

资水平地区更加强劲， 可能是因为高固定资产投资

水平地区的资本配置效率较高、 创新资源较为集

中， 能够充分地将金融资本转化为技术创新动力，
助推科技金融高效赋能经济包容性绿色增长。
３. ５　 传导机制分析

根据理论机制分析， 科技金融能通过绿色技

术创新、 创业活跃度、 居民消费 ３ 个渠道间接驱

动经济包容性绿色增长。 为此， 采用机制检验模

型进行验证。
（１） 绿色技术创新机制。 表 ６ 列 （１） 结果显

—９３—
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表 ５　 异质性检验结果

变量
Ｅｉgg

（１） （２）

Ａｒｅａ∗Ｆｔ ０. ２０８∗∗∗

（０. ０４８）

Ｉｎｖ∗Ｆｔ ０. １４２∗∗

（０. ０６７）

Ｆｔ ０. １１０∗∗∗

（０. ０２６）
０. ０８０

（０. ０５９）

控制变量 是 是

城市 ／年份固定 是 是

Ｎ ３９９０ ３９９０

Ｒ２ ０. ４９３ ０. ４９０

示， Ｆｔ 的系数显著为正， 说明科技金融能够促进

绿色技术创新。 而绿色技术创新水平提升有助于

推动绿色技术的广泛应用， 促使绿色新兴产业快

速发展， 进而提高资源利用效率和公共服务供给

水平， 为经济包容性绿色增长蓄势赋能［８］。 由此，
假设 ３ａ 得到验证。

（２） 创业活跃度机制。 表 ６ 列 （２） 结果显示，
Ｆｔ 的系数显著为正， 说明科技金融能够提高创业

活跃度。 而创业活跃度的提高能够为低收入群体

创造大量的就业岗位， 有效缩小居民收入差距， 并

催生一批绿色企业， 推动绿色产业快速发展， 为

经济包容性绿色增长提供坚实支撑［２０］。 由此， 假

设 ３ｂ 得到验证。
（３） 居民消费机制。 表 ６ 列 （３） 结果显示，

Ｆｔ 的系数显著为正， 表明科技金融能够促进居民

消费。 而居民消费水平提高有助于扩大内需市场

规模， 为实体企业提供稳定的收入预期， 激发实

体企业投资活力， 并促进绿色产业快速发展， 进

而赋能经济包容性绿色增长［２１］。 由此， 假设 ３ｃ 得

到验证。

表 ６　 传导机制检验结果

变量
（１） （２） （３）

Ｇｉ Ｅａ Ｒｃ

Ｆｔ ７. ７７４∗∗∗

（１. ８６１）
２. １１５∗∗

（０. ９２３）
５. ０２５∗∗∗

（１. ５５９）

控制变量 是 是 是

城市 ／年份固定 是 是 是

Ｎ ３９９０ ３９９０ ３９９０

Ｒ２ ０. ５１４ ０. ６９２ ０. ６２４

３. ６　 门槛效应分析

为考察科技金融与经济包容性绿色增长之间

的非线性关系， 选择产业结构升级作为门槛变量，
利用面板门槛模型进行检验。 表 ７ 为门槛效应显著

性检验结果， 可以发现产业结构升级通过单一门槛

检验， 且门槛值为 ０. ４１１。 图 ２ 为门槛值 ０. ４１１ 的

似然比函数图， 可以发现门槛值 ０. ４１１ 对应的 ＬＲ
统计量明显小于临界值 ７. ３５， 进一步证明产业结

构升级的单门槛效应显著存在， 故本文构建单门

槛回归模型进行详细检验。

表 ７　 门槛效应显著性检验结果

门槛变量 门槛值 门槛类型 Ｆ 值 Ｐ 值
临界值

１０％ ５％ １％

Ｉｓｕ
０. ４１１ 单一门槛 ６３. ５４∗∗∗ ０. ００２ ２３. ２０２ ３０. ４４６ ４９. ３６１

— 双重门槛 ２８. ４０ ０. １３２ ３７. ０５０ ４９. １９９ ８７. ０１８

注： 通过反复抽样 １０００ 次得出检验统计量对应的 Ｐ 值。

　 　 表 ８ 为产业结构升级的门槛效应回归结果。 经

观察可知， 当 Ｉｓｕ≤０. ４１１ 时， Ｆｔ 的系数为 ０. ９５４，
在 １％水平上显著； 当 Ｉｓｕ＞０. ４１１ 时， Ｆｔ 的系数减

小为 ０. １８７， 说明随着产业结构升级程度超过一定

阈值， 可能会经历产业结构与科技金融发展、 经济

包容性绿色增长不相协调的阶段， 此时大量的低

技能岗位被淘汰， 市场对高技能劳动力的需求快

速上升， 这容易导致城市就业压力剧增、 资源配

置低效等问题［２２］， 在一定程度上削弱科技金融的

赋能效应。 由此， 假设 ４ 得到验证。

—０４—
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图 ２　 产业结构升级的单门槛 ＬＲ 检验结果

表 ８　 门槛效应回归结果

变量 Ｅｉgg

Ｆｔ（ Ｉｓｕ≤０. ４１１） ０. ９５４∗∗∗（０. ２４２）

Ｆｔ（ Ｉｓｕ＞０. ４１１） ０. １８７∗∗∗（０. ０４０）

控制变量 是

城市 ／年份固定 是

Ｎ ３９９０

Ｒ２ ０. ４９６

４　 结论与建议
４. １　 结论

本文选取 ２０１１ ～ ２０２４ 年中国 ２８５ 个地级及以

上城市面板数据作为样本， 探究科技金融与经济

包容性绿色增长之间的关系。 研究发现： （１） 科

技金融能够推动经济包容性绿色增长； （２） 公共

和市场科技金融均能推动经济包容性绿色增长， 但

是两者的协同赋能效应尚未展现； （３） 科技金融

通过驱动绿色技术创新、 提高创业活跃度、 促进居

民消费， 能够间接推动经济包容性绿色增长； （４）
科技金融对经济包容性绿色增长的赋能效应在沿

海地区和高固定资产投资水平地区更加显著； （５）
随着产业结构不断升级， 科技金融的赋能效应呈

现边际递减趋势。
４. ２　 建议

基于以上结论， 本文提出相关建议如下：
（１） 构筑科技金融新高地。 政府部门应该运

作好各类专项引导基金， 通过风险补助、 投资保

障等方式， 撬动更多的市场资本投向中小科技企

业， 弥补市场失灵。 金融机构应该针对科技企业

“轻资产、 高成长” 特质， 开发知识产权质押贷款、
科技保险等金融产品， 激发科技创新活力， 推动

科技金融稳健发展。

（２） 着力提高绿色技术创新水平、 创业活跃

度和居民消费水平。 ①政府部门可以设立绿色技

术研发专项基金， 对前沿技术探索、 关键技术攻关

项目提供资金支持， 有效驱动绿色技术创新； ②政

府部门可以适当简化行政审批流程， 提高企业注

册和许可效率， 并实施税收优惠政策， 激发更多

创业者进入市场； ③政府部门可以通过发放消费

券、 提供节能产品购置补贴等方式， 减少居民消

费成本， 有效释放居民消费潜力。
（３） 实施差异化策略。 内陆地区应该加快推

进 ５Ｇ 网络、 工业互联网等新型基础设施建设， 大

力发展生态农业、 文化旅游等特色产业， 夯实经

济包容性绿色增长的硬件基础和产业基础。 低固

定资产投资水平地区应该完善数字支付、 移动金

融平台等科技金融基础设施， 利用科技金融工具

来提升经济发展的共享性和可持续性。
（４） 推进产业结构与就业结构协同优化。 各

地区要把握好产业结构升级步伐， 在驱动产业结

构升级的同时注意调整劳动力结构。 有关部门应

该优化教育体系， 加大基础教育和高等教育投入，
尝试建立终身学习机制， 促进劳动者技能提升并

适应产业需求， 助推经济社会可持续发展。
注释：
①数据来源： 国家统计局网站（ｈｔｔｐｓ： ／ ／ ｗｗｗ．ｓｔａｔｓ．ｇｏｖ．ｃｎ ／ ）。

②数据来源： 环境绩效指数官网（ｈｔｔｐｓ： ／ ／ ｅｐｉ．ｙａｌｅ．ｅｄｕ ／ ｍｅａｓｕｒｅ ／ ２０２４ ／

ＥＰＩ）。

③受篇幅所限， 描述性统计结果见附录。
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业创新模式选择 ［Ｊ］ ． 经济学动态， ２０２５， （７）： ９６～１１４．

［５］ 汪淑娟， 谷慎． 科技金融对中国经济高质量发展的影响研究———

理论分析与实证检验 ［Ｊ］． 经济学家， ２０２１， （２）： ８１～９１．

［６］ 郭进， 杨琦， 吴海明． 科技金融赋能农业生产效率提升———来

自科技金融试点政策的经验证据 ［Ｊ］． 中国农村经济， ２０２４，

（５）： ８１～１０５．

［７］ 邹克， 刘翔， 李细枚． 科技金融发展的新质生产力生成效应

与机制研究 ［Ｊ］ ． 金融经济学研究， ２０２４， ３９ （６）： ３～１８．

［８］ 张涛， 李均超． 网络基础设施、 包容性绿色增长与地区差距———

基于双重机器学习的因果推断 ［Ｊ］ ． 数量经济技术经济研究，
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Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ

Ｎｏ. ２ （Ｇｅｎｅｒａｌ， Ｎｏ. ３８８）
Ｆｅｂ. ２０２６

■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■■
２０２３， ４０ （４）： １１３～１３５．

［９］ 谢帮生， 陈鎏鹏， 周子渭． 数字乡村建设能助力乡村包容性绿

色增长吗？———基于双重机器学习的因果推断 ［Ｊ］． 中国人口·

资源与环境， ２０２４， ３４ （１２）： １６７～１７９．

［１０］ 周锐波， 吴云峰， 宋佳晞． 共生共荣： 工业智能化发展与包

容性绿色增长 ［Ｊ］ ． 中国人口·资源与环境， ２０２４， ３４ （５）：

１６２～１７４．

［１１］ 韩先锋， 李佳佳， 朱承亮． 中国人工智能发展的包容性绿

色增长效应 ［Ｊ］ ． 资源科学， ２０２５， ４７ （６）： １２７８～１２９４．

［１２］ 程广斌， 李祎， 赵川． 金融科技与经济包容性绿色增长： 理

论分析和经验证据 ［Ｊ］． 华东经济管理， ２０２４， ３８ （１０）： ９６～

１０６．

［１３］ 王仕琦， 王永巧． 绿色金融改革对城市包容性绿色增长的影响

及空间效应研究 ［Ｊ］． 统计与信息论坛， ２０２５， ４０ （７）： ４３ ～

５７．

［１４］ 肇启伟， 付剑峰， 刘洪江． 科技金融中的关键问题———中国

科技金融 ２０１４ 年会综述 ［ Ｊ］ ． 管理世界， ２０１５， （３）： １６４～

１６７．

［１５］ 陈享光， 王艺宣． 科技金融赋能数字经济高质量发展的机

制与路径研究 ［Ｊ］ ． 当代经济研究， ２０２５， （２）： １０９～１２２．

［１６］ 邹克， 倪青山． 公共科技金融存在替代效应吗？———来自 ２８３

个地市的证据 ［Ｊ］ ． 中国软科学， ２０１９， （３）： １６４～ １７３．

［１７］ 冯潇， 孟卫东， 黄波， 等． 企业与政府间的创新信号传递与

反馈研究 ［Ｊ］ ． 科学学与科学技术管理， ２０２０， ４１ （８）： ６３～

７９．

［１８］ 邹克， 周益赞． 科技金融对实体经济高质量发展的影响研

究———基于建设金融强国的理论背景 ［Ｊ］ ． 金融经济学研究，

２０２４， ３９ （１）： ７５～９１．

［１９］ Ｒｏｍｅｒ Ｐ Ｍ． Ｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌ Ｃｈａｎｇｅ ［Ｊ］ ． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ

Ｐｏｌｉｔｉｃａｌ Ｅｃｏｎｏｍｙ， １９９０， ９８ （５）： Ｓ７１～ Ｓ１０２．

［２０］ 赵涛， 张智， 梁上坤． 数字经济、 创业活跃度与高质量发展———

来自中国城市的经验证据 ［Ｊ］ ． 管理世界， ２０２０， ３６ （１０）：

６５～７６．

［２１］ 张建华， 文艺瑾． 以消费扩容提质促进经济高质量发展的

理论逻辑及政策取向 ［Ｊ］ ． 改革， ２０２４， （９）： １７～３３．

［２２］ 韩刚， 李润琴． 数字经济与新型城镇化： 作用机制和门槛

效应 ［Ｊ］ ． 工业技术经济， ２０２４， ４３ （１）： ２１～３０．

［２３］ 陶锋， 赵锦瑜， 周浩． 环境规制实现了绿色技术创新的 “增

量提质” 吗———来自环保目标责任制的证据 ［ Ｊ］ ． 中国工业

经济， ２０２１， （２）： １３６～１５４．

［２４］ 江艇． 因果推断经验研究中的中介效应与调节效应 ［ Ｊ］ ． 中

国工业经济， ２０２２， （５）： １００～１２０．

［２５］ Ｈａｎｓｅｎ Ｂ Ｅ． Ｔｈｒｅｓｈｏｌｄ Ｅｆｆｅｃｔｓ ｉｎ Ｎｏｎ－ｄｙｎａｍｉｃ Ｐａｎｅｌｓ： Ｅｓｔｉｍａ⁃

ｔｉｏｎ， Ｔｅｓｔｉｎｇ， ａｎｄ Ｉｎｆｅｒｅｎｃｅ ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｅｃｏｎｏｍｅｔｒｉｃｓ， １９９９，

９３ （２）： ３４５～３６８．

Ｒｅｓｅａｒｃｈ ｏｎ ｔｈｅ Ｉｍｐａｃｔ ｏｆ Ｓｃｉｅｎｃｅ ａｎｄ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ Ｆｉｎａｎｃｅ ｏｎ
Ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ Ｇｒｅｅｎ Ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ｔｈｅ Ｅｃｏｎｏｍｙ

———Ｅｍｐｉｒｉｃａｌ Ｅｖｉｄｅｎｃｅ Ｆｒｏｍ Ｃｈｉｎｅｓｅ Ｃｉｔｉｅｓ

Ｑｉａｎ Ｓｈｕｉｔｕ　 Ｐｅｎｇ Ｊｉａｎｇ
（Ｓｃｈｏｏｌ ｏｆ Ｆｉｎａｎｃｅ， Ｚｈｅｊｉａｎｇ Ｇｏｎｇｓｈａｎｇ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ， Ｈａｎｇｚｈｏｕ ３１００１８， Ｃｈｉｎａ）

〔Ａｂｓｔｒａｃｔ〕 Ｂａｓｅｄ ｏｎ ｔｈｅ ｐａｎｅｌ ｄａｔａ ｏｆ ２８５ ｐｒｅｆｅｃｔｕｒｅ－ｌｅｖｅｌ ａｎｄ ａｂｏｖｅ ｃｉｔｉｅｓ ｉｎ Ｃｈｉｎａ ｆｒｏｍ ２０１１ ｔｏ ２０２４， ｔｈｉｓ ｐａｐｅｒ ｅｘａｍｉ⁃
ｎｅｓ ｔｈｅ ｓｐｅｃｉｆｉｃ ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｓｃｉｅｎｃｅ ＆ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｆｉｎａｎｃｅ ａｎｄ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｇｒｅｅｎ ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ． Ｔｈｅ ｒｅｓｅａｒｃｈ ｆｉｎｄｓ
ｔｈａｔ ｓｃｉｅｎｃｅ ａｎｄ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｆｉｎａｎｃｅ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ ｐｒｏｍｏｔｅｓ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｇｒｅｅｎ ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ． Ｄｉｍｅｎｓｉｏｎａｌ ｔｅｓｔｓ ｒｅｖｅａｌ ｔｈａｔ ｂｏｔｈ
ｐｕｂｌｉｃ ａｎｄ ｍａｒｋｅｔ ｓｃｉｅｎｃｅ ＆ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｆｉｎａｎｃｅ ｃａｎ ｄｒｉｖｅ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｇｒｅｅｎ ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ， ｂｕｔ ｔｈｅｉｒ ｓｙｎｅｒｇｉｓｔｉｃ ｅｍｐｏｗｅｒｍｅｎｔ
ｅｆｆｅｃｔ ｈａｓ ｎｏｔ ｙｅｔ ｂｅｅｎ ｄｅｍｏｎｓｔｒａｔｅｄ． Ｔｈｅ ｔｒａｎｓｍｉｓｓｉｏｎ ｍｅｃｈａｎｉｓｍ ｔｅｓｔ ｉｎｄｉｃａｔｅｓ ｔｈａｔ ｓｃｉｅｎｃｅ ａｎｄ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｆｉｎａｎｃｅ ｃａｎ ｉｎｄｉｒｅｃｔｌｙ
ｐｒｏｍｏｔｅ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｇｒｅｅｎ ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ｂｙ ｄｒｉｖｉｎｇ ｇｒｅｅｎ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌ ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ， ｅｎｈａｎｃｉｎｇ ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｉａｌ ａｃｔｉｖｉｔｙ， ａｎｄ
ｐｒｏｍｏｔｉｎｇ ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ' ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ． Ｔｈｅ ｔｈｒｅｓｈｏｌｄ ｅｆｆｅｃｔ ｔｅｓｔ ｓｈｏｗ ｔｈａｔ， ｉｎｆｌｕｅｎｃｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｕｐｇｒａｄｉｎｇ ｏｆ ｔｈｅ ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ， ｔｈｅ
ｅｎａｂｌｉｎｇ ｅｆｆｅｃｔ ｏｆ ｓｃｉｅｎｃｅ ａｎｄ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｆｉｎａｎｃｅ ｏｎ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｇｒｅｅｎ ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ｓｈｏｗｓ ｐｈａｓｅｄ ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓ． Ｔｈｅ ｒｅｓｅａｒｃｈ
ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎ ｐｒｏｖｉｄｅｓ ｅｍｐｉｒｉｃａｌ ｅｖｉｄｅｎｃｅ ｆｏｒ ｓｃｉｅｎｃｅ ａｎｄ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｆｉｎａｎｃｅ ｔｏ ｂｅｔｔｅｒ ｓｕｐｐｏｒｔ ｉｎｃｌｕｓｉｖｅ ｇｒｅｅｎ ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ．
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〔Ｊｅｌ ｃｌａｓｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ〕 Ｏ４９； Ｇ３２

（责任编辑： 张舒逸）
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